INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM, ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE S.A,

sociedade por agGes de capital aberto com sede na Rua S#o Jodo, n® 30, Centro, CEP 18.147-000, na .

Cidade de Aragariguama, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.415.408/0001-50,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigio financeira constituida sob a forma de
sociedade limitada, awtorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasii, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Fara Lima, n° 3.900, 10° andar, Bairro
Itaim-Bibi, CEP (4538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n®67.030.395/0001-46, neste ato
representada na formma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento para representar, perante
a Emissora, a comunhiio dos interesses dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™) (“Agente

Fiducidrice”, e em conjunto com a Emissora, “Partes™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 3 Emisséo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sdo Panlo — ViaOeste 5.A. (“Emissio™ ¢

“Escritura,” respectivamente), nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base nas deliberagdes da Reunido do

Conselho de Administragio da Emissora e da Assembléia Geral Extraordiniria da Emissora,
realizadas em 10 de fevereiro de 2011 (a “RCA” e “AGE”, respectivamente), que aprovaram os
termos e condigbes da presente emissdo das Debéntures (a “Emissfo™) e da Oferta Restrita

(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
2, DOS REQUISITOS

2.1 Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA e da AGE
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2.1.1 A ata da RCA e da AGE serfo protocoladas para arquivamento na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Didrioc Oficial do Estado de Sdo Paulo
(“DOESP”) € no jornal usualmente utilizado pela Emissora para suas publicagdes legais, nos termos
do artigo 289 da Lei das Sociedades por, Ages.

22 Inscrigdo e Registro da Escritura

2.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e respectivo paragrafo 3° da Lei das Sociedades por

Agdes.
2.3 Registro da Oferta Restrita perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“"CVM”)
2.3.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢fio piiblica com esforgos restritos de

colocaco (a “Oferia Restrita™), nos termos da Instrugo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 476). Conforme o artigo 6° da Instrugio CVM 476, a Oferta
restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

2.4 Registro para Distribui¢do e Negociagdo

2.4.1 - As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuic8o publica no mercado primério
por meio do SDT — Médulo de Distribui¢iio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP™), sendo a distribuigfio
liquidada através da CETIP; ¢ (b) negociagiio no mercado secundirio por meio do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (0 “SND”), administrado e operacionalizado pela ‘CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, observade o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugiio CVM 476. ' '

2.5 Dispensa de Registro da Oferta Restrita peranfe a Associagdo Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA ") '

2.5.1 A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA,
nos termos do artigo 25, § 1°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para as

Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigio de Valores Mobiliarios”, por se tratar de oferta pablica

de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribuiggo.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
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- 3. A Emissora tem por objeto: a exploragdo do Sistema Rodoviario Castello Branco /
Raposo Tavares, respectivos acessos, execugfio, fiscalizagio e gestdo dos servigos delegados,
complementares ¢ de apoio aos servigos ndo delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de
Concessiio, que foi celebrado entre a:Companhia ¢ o Departamento de Estradas e Rodagem -
DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia n° 008/CIC/97 do DER/SP, publicado nos termos do
Decreto Estadual n® 41,722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessio”).

4, DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
4.1 Colocagdo e Procedimento de Distribuigdio
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de

distribuigfio, sob regime de garantia firme de colocagfio para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagdo de instituigAo financeira integrante do sistema de distribui¢io de valores mobiliarios,
Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador”), nos termos da Instrugdio CVM 476 e do “Contrato de
Coordenagio, Colocagdo e Distribuigio Publica com Esforg:os' Restritos de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Subordinada, da 3° (Terceira) Emissdio da Concessionaria
de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.”, celebrado em 10 de fevereiro de 2011 entre a
Emissora ¢ 0 Coordenador (o “Contrato de Distribuicfio™).

4.1.2 As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigiic ou aquisi¢iio pelo investidor, nos termos
dos artigos 13 ¢ 14 da Instrugio CVM 476. Somente Investidores -Qualificados, observado o
disposto no artigo 4°, incisos I ¢ T, da Instrugio CVM 476, nos termos da defini¢fio da Instrugio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), pocierﬁo
subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo tnico do artigo 15 da
Instrugso CVM 476. '

413 Em observancia ao dispostd na Instrugiio CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo permitida a busca de, no méximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados e a subscrigiio ou aquisi¢iio por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.1.4 A colocagfio das Debéntures se dard de acordo com os procedimentos adotados pela.
CETIP. .
4.1.5 A Emissora compromete-se a nfio realizar a busca de investidores através de lojas,

escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizag8o de servigos piblicos de
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comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao ptiblico na rede mundial de

computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.
4.2 Forma, Preco e Condighes de Subscrigdo

4.2.1 . As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido
abaixo), acrescido da Remunerago (conforme definido abaixe), calculada pro rata temporis desde

a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva subscrigdo e integralizagio.

4.2.2 Em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 4° da Instrugdo CVM 476, devera
ser observado, no Ambito da Oferta Restrita, 0 montante minimo de subscrigo ou aquisigdo das
Debéntures, correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milhfo de reais), pelas pessoas naturais €
juridicas mencionadas no inciso IV do art. 109 da Instrugio CVM n° 409.

423 No ato de subscrigio e integralizag@io das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinarfio declaragio atestando estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM,; (ii) as Debéntures estfio sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagio

aplicdvel e nesta Escritura.
4.3 ' Forma de Integralizagdo

4.3.1 As Debéntures serdo integralizadas 2 vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
nacional, por meto do SDT, de acordo com as normas de liquidagfo apliciveis 8 CETIP.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

5.1 Nimero da Emissdo

5.1.1 Esta é a 3 (terceira) emissdo pliblica de debéntures da Emissora.

5.2 Nimero de Séries

5.2.1 A Emisséo sera realizada em série tinica.

5.3 Valor Total da Emissdo

53.1 O montante total da emissgo ¢ de R$ 150.000.000,00 (éento e cingiienta milhdes de

reais), em série unica, na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo)%
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54 Banco Mandatdrio e Agente Escriturador

5.4.1 O banco mandatério da Emisssio é o Tad Unibanco S.A., instituigio financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Tome Itatsa, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 e o agente escriturador das
Debéntures ¢ a Itad Corretora de Valores S.A., institvigio financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de SZo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 16° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (o “Banco Mandatério” e o “Agente Escriturador”,
respectivamente, sendo que essas defini¢Bes incluem qualquer outra institui¢io que venha a suceder

o Banco Mandatirio e o Agente Escriturador na prestacdo dos servigos previstos neste item).
5.5 Valor Nominal Unitdrio

5.5.1 O Valor Nominal Unitario das Debénatures seri de R$ 1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo), devends ser observado o definido na Clausula 4.2.2

acima (o “Valor Nominal Unitério™).

56 Quantidade de Debéntures

5.6.1 Serfio emitidas 150.000 (cento e cinguenta mil) Debéntures.
5.7 Data de Emissdo
5.7.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 20 de

fevereiro de 2011 (a “Data de Emissdo”).
5.8 Prazo e Data de Vencimento

5.8.1 O vencimento final das Debéntures ocarrera ao t&rmino do prazo de 4 (quatro) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de fevereiro de 2015 (a “Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 6.3 abaixo.
Na ocasifio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a0 pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo
devida (conforme definidos abaixo), calculada na forma prevista nesta Escritura.

59 Conversibilidade, Tipo e Forma

5.9.1 As Debéntures serfio simples, nfio conversiveis em agBes de emissdo da Emissora,
nominativas e escriturais, sem emissio de certificados, sendo que, pa\a todos os fins de direfto, a
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titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no SND, serd

reconhecido como comprovante de titularidade, o extrato expedido pela CETIP em nome dos

Debenturistas.
5.10 Espécie
5.10.1 As Debéntures serfio da espécie Subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes.
5.11 Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio
5.11.1 Nio havera atualizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.
5.12 Remuneragdo
I 5.12.1 As Debéntures farfio jus ao pagaﬁlento.de remuneragio correspondente A variagio

acumulada de 110,50% (cento e dez inteiros ¢ cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
| ' o (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, das taxas médias didrias dos DI — Dep0sitos
' ~ Interfinanceiros de um dia, exira grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, por meic
do informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br), calculados de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de Emissdo ou da data do ulimo pagamento da
Remuneragio, o que ocorrer por Ultimo, até a respectiva data de pagamento de juros, nos termos da
cldusula 5.12.2 abaixo (a “Remuneracfo™).

5122 O primeiro pagamento da Remuneragfio ocorrerd em 20 de -agosto de 2011 e
posteriormente a Remuneragdo serd paga semestralmente em 20 de fevereiro e 20 de agosto de cada

ano até a Data de Vencimento das Debéntures.

5.12.3 A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguihte formula:
' J=VN x(Fator DI -1) : ///
onde: ' :’ ;

J = Valor unitério dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, __n,{czfi\ f‘%.‘

i3 M
sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizaggo. (o _f“,’
Legen.”

LN /% 6|38 / %Z

[
I



|

" casas decimais sem arredondamento. /

. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios

(o]

VNe = Valor Nominal Unitario ou seu respectivo saldo, informado/calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI — Over com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Perfodo de Capitalizagfo, inclusive, até data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

. 14
Fat DI=| | 1+ -
aior ik ( TDI&X 100)

onde:

k = Numero de ordem da Taxa DI — Over, variando de 1 (um) até n.

L1 )]

n = Numero total de Taxas DI — Over, sendo “n” um nimero inteiro.

p = percentual de 110,50 (cento e dez inteiros € cinquenta centésimos) apiicado
sobre a Taxa DI — Over, informado com duas casas decimais,

TDI, - Taxa DI — Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DIk 252
= == -1
TDI 100

onde:

DI, = Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Gtil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais. '

1+TDL,><]—§0J

O fator resultante da expressﬁo( ¢ considerado com 16 (dezesseis)

(1+1D1x5) ;_/Lj

, sendo que a cada fator
diaric acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e &SSim por diante até o Yiltimo considerado.

i L
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Uma vez o$ fatores estando  acumulados, considera-se o fator resultante do

produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.12.4 Para fins da Emissfo, “Periodo de Capitalizagio” significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissfo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragio imediatamente antei'ior, inclusive, nos casos dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragao, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de
continuidade. - |

5.12.5 " No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacfio pecunigria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo _deVidas
quaisquer compensag@es financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos titulares das
Debéntures, quando da divulgagéio posterior da Taxa DI ‘

5.12.6 Na auséncia de apuragiio efoy divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias viteis da data ¢sperada para sua divulgagiio, ou, ainda, no caso de sua extingio por imposigio
legal ou determinagio Jjudicial, a Taxa DI devers ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de nio haver o substituto legal da Taxa D], o Agenté Fiducidrio
deverd convocar assembléia geral de debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes ¢ nesta Escritura) (“Assembleia Geral de Debenturistas™), para
definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberacdio desse

pardmetro serd utilizada, para o cilculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a
mesma -taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da

. Assembleia Geral de Debenturistas, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto

por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

aplicdvel.

3.12.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembiéia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdio,
passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragfio, permanecendo a altima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo.

5.12.8 Caso nio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e og titulares das
Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulago, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 02 (dois) dias a contar a partir da data de
realizacio da respectiva Assembleia Ger.-;:‘-ide Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

i

S

co"’\s';}.
S )
EE?

s



(1)

(i)

5.13
5.13.1
5.14

5.14.1

a Emissora respatard antecipadamente e, conseqilentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagfio, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura,
acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e dos Encargos
Moratorios (conforme definido abaixo), se for o caso, e conseqiiente cancelamento,
calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emiss8o ou da ultima data de
pagamento da Remunerag@o, conforme ¢ caso. Nesta hipStese, para calculo da
Remunerag@o aplicdvel ds Debéntures a serem resgatadas e, conseqilentemente,
canceladas, serd wtilizada a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI
conhecida; ou

a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora,. a
periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard sendo aquela estabelecida
nesta Escritura, observado que, até a amortizago integral das Debéntures, serd
utilizada uma taxa de remuneragfio substituta a ser definida por titulares das
Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido
na Cldusula 9 desta Escritura, sendo que a taxa de remuneragfio substituta definida
na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir parimetros utilizados em
operagBes similares existentes 3 época. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneragiio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cingiienta ¢
dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI. Caso a Emissora
nio aprove a taxa de remuneraggo substituta nos termos deste item (ii) apliéar—se—ﬁo

o procedimentos previstos no item (i) acima.
Repactuagdo

N#o havera repactuagio das Debéntures.
Amortizagdo

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado pela Emissora em 7

(sete) parcelas semestrais, iguais e consecutivas, apds o periodo de Caréneia do Principal, conforme

definido abaixo, sendo certo que a 1* (primeira) parcela do principal serd paga no dia 20 do 12°
(décimo segundo) més a contar da Data de E@issﬁo, qual seja 20 de fe\?ireiro de 2012, e as demais

¥
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parcelas nas datas e proporgbes indicadas a seguir, sendo cada uma das datas uma data de
amortizagdo (“Data de Amortizag8o™), salvo possibilidade de resgate antecipado facultativo,

conforme definido na Clausula 6 desta Esctitura abaixoe:

. PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
DATA DE AMORTIZACAO UNITARIO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO
20/02/2012 14,3000%
20/08/2012 14,3000%
20/02/2013 14,3000%
20/08/2013 14,3000%
20/02/2014 14,3000%
20/08/2014 14,3000%
20/02/2015 14,2000%
5.14.2 A amortizagio do principal esti sujeita a um peribdo de caréncia de 1 (um) ano a

contar da Data de Emissgo, conforme estabelecido na tabela acima (“Caréncia do Principal”).

5.14.3 Nio obstante o disposto na Clausula 5.14.1 adima, a Emissora podera realizar, a
qualquer tempo, amortizagiio extraordiniria parcial do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

(“Amortizacdo Extraordindria”).

5.14.4 A Amortizagio Exfraordindria devera ser precedida de notificagdo por escrito ao
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias tteis & realizagio do pagamento da
Amortizacio Extraordindria (“Notificagio da Amortizagip Extraordindria™) e limitada em 90%
(noventa por cento) do Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio. A Emissora
devera comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio, da
realizacio de Amortizagdo Extraordindria com, no minimo, 2 {dois) dias tteis de antecedéncia da

data estipulada para o pagamento da Amortizagio Extraordinaria.

5.14.5 O valor da amortizagdo devida pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor

Nominal Unitario a ser amortizado acrescido da Remuneragfio correspondente e demais encargos

devidos e nfio pagos até a data de Amortizagio Extraordindria (“Valor da Amortizacio

Extraordinaria™).

5.14.6 A Notificagio da Amortizagio Extraordindria deverd conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagio Extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescid? da Remuneragéo e demais encarges devidos e n3o pagos até a data para o
pagamento da Amortiza;f?:fo Extraordinaria. Caso a Amortizagio Extraordiniria ocorra durante o

N
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periodo de Caréneia do Principal, ao Valor da Amortizag8io Extraordindria serd acrescide um
prémio de 0,50% (cinquenta décimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitério, a ser pago aos

respectivos titulares das Debéntures simultaneamente ao pagamento da Amortizagio Extraordinéria.

5.14.7 - O pagamento da Amortizagio Extraordiniria devera ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na Notificagio da Amortizagio
Extraordinaria, e devera abranger todas as Debéntures em circulacfio, utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

5.14.8 No caso de Amortizagio Extraordindria, o percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures a ser amortizado nas Datas de Amortizagfo seguintes e a Remuneragio a serem
pagos nas datas de pagamento de Remuneragéio seguintes serdo ajustados para refletir o pagamento

do Valor da Amortizagio Extraordinéria.

5.14.9 Caso haja Amortizagio Extraordindria nos termos da Clusula 5.14.3 acima, ficam
a Emissora € 0 Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar aditamento a esta Escritura
para alterar os percentuais da amortizagio estabelecidos na Clausula 5.14.1 acima, sendo certo que
tal aditamento n3o dependerd de prévia autorizagio dos Debenturistas. A celebragio do aditamento
devera ocorrer no prazo de até 05 (cinco) dias fiteis contados da data do envio, pela Emissora, da
notificacfio ao Agente Fiducidrio mencionada na Cliusula 5.14.4 acima, sendo certo que uma c6pia
do referido aditamento protocolado perante a JUCESP deverd ser encaminhada & CETIP, pela

Emissora.
5.15 Local de Pagamento e Imunidade Tribufdria
5.15.1 . Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures e quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela Emissora, por
intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no SND ou,
ainda, pbr meio do Agente Escriturador para os Debenturistas que n#io tiverem suas Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.

5152 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng8o tributéria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15

(quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, -

dogumentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributdria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos

nos termos da legislagfo tributiria em vigor.
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5.16 Prorrogaciio dos Prazos

5.16.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriade nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando néo
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S3o Paulo, sem

" qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser

realizados através da CETIP, hipétese em que somente haverd promogagiio quando a data de

pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
517 Encargos Moratérios

5.17.1 Independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas por forga
desta Escritura, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e a juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido, sem prejuizo da
Remuneragdo, que continuaré a incidir sobre o débito em atraso & taxa prevista nesta Escritora (os

“Encargos Moratdrios™).

5.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.18.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.17.1 acima, o nfio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagies pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe
dara direito ao recebimento da Remuneracio e/ou Encargos Moratc’gribs no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhé, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento da Remunerag@o ¢/ou Data de Amortizagéo.
5.19 Publicidade

5.19.1 Todos os antncios, avisos e demais atos e decistes decomentes desta Emisséo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do

Estado de Sdo Paulo e no jornal usualmente utilizado pela Emissora para suas publicagbes legais,

conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes; observadas as limitagdes
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagéio & publicidade da Emissdo ¢ os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua

realizagio.

Y-



5.20 Destinacdo dos Recursos

5.20.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serfio
destinados ao reforgo de capital de giro e 2 distribuigdo de dividendos a declarar.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicdo Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no pardgrafo 2° do

artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, as restric@es previstas na Instru¢io CVM 476 e as regras
expedidas pela CVM, adquirir Debéntures em circulagfio no mercado, devendo tal fato constar do
relatério da administragdo e das demonstragBes financeiras. As Debéntures adquiridés pela
Emissora poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente

colocadas no mercado.

6.1.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos da Clausula 6.1.1, se e gquando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragio das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, observada a restrigio para negociaggio das

Debéntures prevista nas Clausulas 4.1.2 e 4.1.3 acima.
6.2 Resgate Antecipado Total

6.2.1 - As Debéntures poderfo ser facultativamenté resgatadas, totalmente, a qualquer
momento, a critério da Emissora, por meio de eqvio ou de publicagdo de comunicado aos
Debenturistas com 5 (cinco) dias fiteis de antecedéncia, informando os termos e condigSes do
resgate antecipado, incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, caso exista; e (b) a data efetiva

para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas (o “Resgate Antecipado™).

6.2.2 O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unit4rio ndo amortizado, acrescido (2) da Remuneragfio devida e ainda nfio paga até a data
do resgate (“Valor do Resgate Antecipado”); e (b) de prémio de resgate correspondente a 0,50%

(cinquenta décimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitario, caso o resgate antecipado ocorra

durante o periodo de Caréncia do Principal (“Prémio de Resgate Antecipado™).

6.23 Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serfio devidos aos
respectivos titulares das Debéntures, e serfio pagos simultancamente ao pagamento do Valor do

Resgate Antecipado. :
JB
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6.2.4

Emissora com o de acordo do Agente Fiduciarie, da realizagio do Resgate Antecipado com, no

A CETIP deverd ser comunicada, através de correspondéncia encaminhada pela

minimo, 2 {dois) dias dieis de antecedéncia.

6.2.5

6.3

6.3.1

Nao serd admitido resgate antecipado parcia[ das Debéntures.
Vencimento Antecipado

Os titulares das Debéntures e o Agente Fiduciario poderfio, observado o disposto

nesta Cldusula 6.3 desta Escritura, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto da

Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures acrescide da Remuneragiio e, se houwer, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de

quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

Y

(i)

(iii)

(i)

)

(vi)

Pedido de recuperagio judicial ou submissio a qualquer credor ou classe de credores de
plano de recuperagfo extrajudicial, formulado pela Emissora;

Extingfio, liquidago, dissolugfo, insolvéaria, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia

nio elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora;

Nio pagamento, nas datas de venciments respectivas, de qualquer obrigagio pecunidria
perante os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, nio sanada
no prazo de 2 (dois) dias tteis contados das respectivas datas de vencimento;

Falta de cumprimento pela Emissora de toda ¢ qualquer obrigagfo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, nfo sanada no prazo de 38 (irinta) dias contados do recebimento de aviso

escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

“Alteraggo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique

substancialmente as atividades atualmente praticadas;

Protestos legitimos de titulos contra a Emissora, ainda que na condig&o de garantidora, em
valor unitario ou agregado devido e ndo pago superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissfio, pelo IGP-M, exceto se (i) no prazo maximo de até 30 (irinta)
dias contados da data de intimagdo do protesto, 2 Emissora comprovar que referido protesto
decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora
prestar garantias em juizo, as quais deverdn ser aceitas pelo Podj&]nﬂiciéﬁo;
, &
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

ixii)

Nio pagamento na data de vencimento original, observado o prazo de cura aplicavel, de
qualquer obrigagio financeira da Emissora, decorrente de operagio de captagdo de recursos
realizada no mercado financeiro ou de capitais, em valor individual ou agregado, superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a- partir da Data de Emissfo, pelo IGP-M, salvo se a
Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 5 (cinco) dias teis
contados a partir da data do inadimplemento, que referido inadimplemento (i) ocorreu
indevidamente; (ii) foi sanado pela Emissora, ou (iii) teve seus efeitos suspensos por meio

qualquer medida judicial ou arbitral;

Nao-cumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenga arbitral ou Jjudicial for
extinta, ou tiver sua eficdcia suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto

permanecer a suspenséo;

Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a
Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes pecuniérias nos termos desta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio imputados aos

dividendos obrigatdrios;

Transformagdo do tipo societirio da Emissora, de sociedade andnima para sociedade

limitada;

Ocorréncia de qualquer alteragio na composigdo societiria que venha a resultar na
alienagio do controle aciondrio a terceiros, sem prévia e expressa aprovagio dos
Debenturistas manifestada em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura, restando autorizadas as hipéteses de transferéncia

de controle dentro do grupo econdmico da Companhia de Concessdes Rodovidrias. Para

fins deste item, entende-se como controle o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das -

Sociedades por A¢Bes e como alienagdo o disposto no artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por Agdes;

Término antecipado do Contrato de Concessdo;
.

i
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(Rvii)

Caso a Emissora, sem que haja a aprovagfio prévia da maioria simples dos Debenturistas

reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas: (i) realize novas emissdes de debéntures
das espécies quirografiria, com garantia real ou com garantia flutuante, sem que a
respectiva destinagfio dos recursos esteja limitada ao financiamento de novos investimentos
aprovados pelo Poder Concedente, nfio previstos no Contrato de Concessdo (“Emissdes
para Finalidades Diversas™); ressalvado, contudo, que, apds a liquidago das obrigagdes
relativas as debéntures da 12 emissio de debéntures da Emissora, a realizagio de EmissGes
para Finalidades Diversas ndo configurara evento de inadimplemento, desde que na data de
emissdo da respectiva Emissio para Finalidades Diversas (x} o saldo das EmissOes para
Finalidades Diversas em vigor, acrescido do saldo da nova Emissdo para Finalidades
Diversas ora pretendida, atenda a0 seguinte indice: saldo das Emissdes para Finalidades
Diversas sobre EBITDA da Emissora seja menor ou igual a 1x e (y) o indice de Divida
Liquida / EBITDA seja igual ou inferior a 4,00, utilizando as definigdes da Cléusula 6.3.2
para Divida Liquida e EBITDA; ou (ii) contraia ou mantenha empréstimos junto a
instituicdes financeiras, com prazo maximo de 1 (um) ano, no curso pormal de suas
atividades, que excedam, a qualquer momento, o valor principal total de RS 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), valor esse corrigido desde a Data de Emissdo pelo indice de
reajuste da tarifa de servigos, nos termos do Contrato de Concesséo;

Redugdo do capital social da Emissbra, a montante inferior a R$ 70.000.000,00 (setenta
milh@es de reais) sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures em circulagdo,
manifestada em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
sendo certo que, para os fins do disposto no art. 174 ¢ seu § 3° da Lei das Sociedades por
Acdes, os titulares das Debéntures, desde a subscrigio das Debéntures, autorizam redugdes
de capital sem a necessidade de prévia autorizagio por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que observado o montante minimo de capital social de RS
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), previsto neste item xvi; '

A Emissora detiver participagéo societiria em qualquer sociedade;
Comprovagio de inveracidade, incorregiio ou inconsisténcia de qualquer declaragio feita
pela Emissora nesta Escritura, que afete substancialmente a capacidade de pagamento pela

Emissora de suas obrigagBes relativas s Debéntures;

Até a liquidagio total das obrigages relativas as debéntures da 1° (primeira) emiss@o de
debéntures da Emissora, a distribuigio de dividendos ou pagamento de juros sobre capital

 proprio, pela Emissora, em valor superior a0 minimo legal, caso

) ) i
“(a) a retagio Divida Liquida/EBITDA seja superior a‘lisl.(trﬁs) vezes
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(b) o ndice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) seja inferior a 1,20; e

(xviil) Apdsa liquidag:ﬁotoﬁl das obrigagOes relativas as debéntures da 12 (primeira) emissdo de

debéntures da Emissora, a distribuigio de dividendos ou pagamento de juros sobre capital
proprio, pela Emissora, em valor superior a0 minimo legal, caso:

(a) a relagio DividaLiquida/EBITDA seja superior a 4 (quatro) vezes
efou
(b) o ICSD seja infesior a 1,20

Para fins do disposto nos itens (xvii) e (xviii) da Clénsula 6.3.1 supra, devem ser

consideradas as seguintes defmigbes:

Para o item (xvii), Divida significa a somatéria dos valores correspondentes a (i)
empréstimos bancérios de curto prazo; (ii) deb&ntures no curto prazo; (iii) empréstimos
bancérios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo ¢, ainda, (v) empréstimos de longo
prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores exceto, em

quaisquer dos casos agui previstos, dividas subordinadas.

“Para o item (xviii), Divida significa a somat6ria dos valores correspondentes a (i)

empréstimos bancérios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos
bancarios de longo praze; (iv) debéntures no longo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo
prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores.

Divida Liquida significa Divida menos disponibilidades, caixa e titulos de valores

mobiliarios.

EBITDA significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado operacional da

Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagéo e
- amortizagdo; e (b) despesas financeiras; (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis @
. (sem duplicidade) receitas financeiras. O EBITDA deverd ser calculado com base nos

ultimos 12 (doze) meses.

L ,
Divida Liquida/EBITDA: significa a qivisdo da Divida LiqﬁdNelo EBITDA.
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ICSD significa, quando aplicado 4 Emissora, o indice obtido da divisio da Geragdo de
Caixa pelo Servigo da Divida

Geragdo de Caixa significa, quando aplicdvel 4 Emissora, para qualquer periodo, o Lucro do
Exercicio (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagio ¢
amortizagdo; (b) outras despesas nfio caixa; e (c) juros, fees e outros débitos relacionados a
Divida; (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade) outros créditos

nfo caixa;

Servigo da Divida significa todos os valores pagos de principal e juros relacionados 4
Divida durante o periodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada de divida para substituir
parte ou toda outra divida existente, o Servigo da Divida devera ser liquido do efeito da
liquidagdo da divida existente. No caso de tomada de capital de giro e/ou empréstimo-ponte
para o complemento do pagamento do Servigo da Divida, com a liquidagiio do referido
capital de giro efou empréstimo ponte dentro do mesmo'periodo, o Servigo da Divida a ser
aqui considerado deverd ser liquido do efeito da liquidagdio do capital de giro e/ou

empréstimo-ponte.

6.3.3 0O qﬁociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serfio verificados semestralmente
pelo Agente Fiducirio com base nas demonstragBes financeiras, auditadas ou submetidas & revisdo
especial de auditores independentes, conforme o caso, e publicadas nos prazos legais aplicdveis.
Caso o célculo seja realizado com base nas demonstragdes financeiras revisadas do primeiro
semestre, a Geragio de Caixa e o Servigo da Divida devem contemplar os valores ocorridos nestes

primeiros 6 (seis) meses.

6.3.4 Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i), (ii),
(iii), (vi), (vii) e (xii) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicvel, os quais
deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora ao Agente Fiduci4rio, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera declarar

vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.3.5 Na ocorréneia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento nfo mencionados

no parégrafo anterior, 0 Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembléia Geral de Debenturistas

(conforme definido abaixo) para deliberar sobre o vencimento antecipado ou nfo das Debéntures,
conforme estabelecido na Cliusula 9 desta Escritura. Caso decidam a favor do vencimento
antecipado das Debéntures, tal decisdo terd cardter irrevogdvel e irretrativel. O vencimento
antecipado somente nfio serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembléia, por

deliberagdo de debenturistds representantes de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
b N ‘

1338



circulago.

6.3.6 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com cépia a CETIP, e (b) ao Banco
Mandatério informando tal evento.

6.3.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera
ser efetuado em até 5 (cinco) dias Gteis, a contar do protocolo da carta mencionada na Cliusula
6.3.6 acima na CETIP.

6.3.8 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 6.3.7 acima, além da Remuneragio devida, serfio acrescidos ao saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 5.19 acima.

6.3.9 No caso de um dos Eventos de ‘nadimplemento mencionados na Clausula 6.3.1
acima vir a ocorrer, além da comunicago de que trata a Clausula 6.3.6 acima, no que diz respeito s
Debéntures registradas no SND, para que a realizagfio do pagamento de qué trata a Clausula 6.3.7
acima ocorra através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 02 {dois) dias de

antecedéncia.
7. DAS OBRIGAC()ES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
(a) 7 dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apés o término de cada exercicio social, copia

de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(b) dentro de 30 (trinta) dias Gteis apds sua realizagdo, notificagio da convocagfo de
qualquer assembléia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cépias de todas as

atas de todas as assembléias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia

da assembléia a se realizar;

(©) cépia de qualquer decis3io ou sentenga judicial transitada em julgado, desde que os
efeitos da referida decisdo ou senten¢a possa afetar adversamente a condigio

~ir

financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigag&es previstas nos
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termos desta Escritura, em até 30 (trinta) dias corridos da publicagiio de tal decisdo
ou sentenga judicial; e

(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 6.3.1 acima
imediatamente apés a sua ocorréncia;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢bes, promovendo a publicagio das suas demonstragBes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrugdo CVM 476; ‘

atender integralmente as obrigagtes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrages consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgdes e com a regulamentagio da CVM;

b submeter suas demonstragles financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irs) meses contados do encerramento do exercicio
social; : ’

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{e) observar as disposi¢les da Instrugio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociagio;

(H divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugiio CVM 358, comunicando

imediatamente a Instituigio Intermediaria e ao Agente Fiducidrio; ¢

(2 fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;
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(v)

)

(vi) -

(vi))

(viii)

(ix)
()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(53

enviar 3 CETIP: (2) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (iii) acima; e (b) documentos e informacdes exigidas por esta
entidade no prazo de 2 (dois) dias Gteis a contar do recebimento de notificagfio nesse

sentido;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contdbeis peralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente

Emiss#o, nos termos da Clausula 7 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envie de documentos e, ainda, prestando

as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituigies financeiras autorizadas para a prestagfo desse

Servigo;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatutérias,

legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou

suspensdo das atividades da Emissora;
manter seguros conforme préticas usualmente adotadas pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionades ac registro das Debéntures
custodiadas na CETIP,

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigiio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagdo dos atos
necessrios & Emissiio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos

societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagéo de Agente Fiduciério e Banco

Mandatario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribnigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss#o e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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(xv)

{(xvi)

(xvii)

8.1

(8

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que

haja Debéntures em circulagéo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura, no

que for aplicavel;

contratar e manter contratados, as suas expensas, o Banco Mandatdrio e a Instituigdo

Escrituradora, a CETIP e o Agente Fiducidrio; e

contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody's ou Fitch ou
qualquer agéneia internacional de rating que as substitua caso estas venham a deixar de
existir, para obtengdo de “rating”, e (i) manter atualizado o relatério de classificagéo de

risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das

Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco d& ampla divulgagdo

de tal classificagio de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente
Fiduci4rio os relatérios de classificagiio de risco, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da
data de disponibilizagio dos referidos relatérios; ¢ (iii) comunicar em até 3 (trés) dias uteis
ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio da classificago de risco das Debéntures.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente fiducidrio

" desta Emiss#o, o qual expressamente aceita a nomeagfo para, nes termos da legislagfio atualmente

em vigor e da presente Escritura, representar a comunhgo de Debenturistas perante.a Emissora

(“Agente Fiducidrio™).

8.1.1 .

@

(i)

(iii)

(iv)

O Agente Fiduciario declara:
ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, § 3° da Lei das Sociedades por Agbes e artigo 10 da

Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM
28™);

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢tes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungBes;
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) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciério, nos termos da
regulamentacio aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiducidrio, exeqilivel de acordo com os seus termos e condigBes;

(viii} que a celebragfio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagBes nela previstas nio
' infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento,
. .

(x) a5 pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastaites pard tanto.

82 A Emissora, por sua vez, declara no ter qualquer ligag&io com o Agente Fiducidrio
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

83 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengo,

liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motive de vacncia do Agente Fiducifrio, serd realizada,

dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembléia Geral

de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual poderd

ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagfio, ou pela CVM.

8.3.1 Na hipétese da convocagfio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 8.3 acima, caber4 3 Emissora efetus-la.

832 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.33 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstdnecias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substituigdo.
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8.3.4 E facultado aos debenturistas, apds-o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e 3 indicagdo de seu eventual substituto,
em Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para

esse fim.

835 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfio prévia a CVM e
sua manifesta¢fio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28

e eventuals normas posteriores.

8.3.6 A substitui¢@io, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde ser4 inscrita a presenie

Escritura.

8.3.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devende
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigio ou cumprimento de fodas

suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

8.3.38 Aplicam-se a8 hipdteses de substitnigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos
da CVM.
8.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos. e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungfo na hip6tese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidéo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados

com 0 exercicio de suas fungdes;

{iv) verificar, no: momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informag@es contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as omiss@es, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

Y]

(xi)

(xii)

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nfio o faga, a inscrigfio desta Escritura

e eventuais aditamentos, sanando as lacanes e irrepularidades porventura neles existentes,
mediante o posterior reembolso dos valaes oriundos dessa inscri¢do pela Emissora. Neste
caso, o oficial do registro notificari a admmistragio da Emissora para que esta ihe fornega

as indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagles obrigatdrias,
alertando os debenturistas acerca de evesluais omissGes ou inverdades constantes de fais

informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das ifformacges constantes das eventuais propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntmes, se for o caso,
solicitar, quando julgar necessirio pam e fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pablica, cartérios de protesto,

varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessire, auditoria extraordiniria na Emissora, s suas

expensas, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatorio detalhado que.

fundamente e comprovadamente justifique 2 necessidade de realizag8o da referida auditoria,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora; .

convocar, quando necessério, Assembl@a Geral de Debenturistas (conforme definida

_abaixo), mediante anincio publicado pddemenos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 5.19

desta Escritura;

comparecer 4 Assembléia Geral de Debemturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem soficitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da

Assembléia Geral de Debenturistas (confomne definida abaixo), sumério das deliberagdes .

tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copmda ata da referida assembléia;

elaborar relatério destinado aos debentusisiss, nos termos do artige 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por A¢des, o qual devera confer, no minimo, as seguintes informagdes:

(a) eventval omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag&es divulgadas pela Emssora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigat6ria prestagiio de informag@es pela Emissora;

(b) alteragOes estatutarias oc%fridasmperiodo;




(xiii)

{xiv)

(xv)

(c)

(d)

©
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(h)
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comentarios sobre as demonstra¢gdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribuigio ou colocagfio das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal Unitiric e pagamentoc de Remuneragio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢Ses e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da Emissdo, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
relagfio dos bens e valores entregues 4 sua administragfo;
cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaraciio sobre sua aptidio para continvar exercendo.a fungfio de Agente
Fiducidrio; ' :

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposi¢iio dos debenturistas no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

pelo menos nos seguintes locais:

()

(b)

(c)

(d)

na sede da Emissora;
no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
naCvVM; e

na sede da Institui¢do Intermediiria, na hipdtese do prazo para a apresentagéo do
relatério vencer antes do encerramento do prazoe de distribuiggo das Debéntures;

enviar comunicado aos debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua disposigéo nos

locais indicados no item (xiii) acima; Z/

manter atualizada a relagfio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes :

. A . \ . x ‘ ORI

junto a4 Emissora, a Escrituradora e 4 CETIP; S "
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. {(xvi} -coordenar o sorteio das Deb&ntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer; e

(xviii) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd acs interessados esclarecimentos adicionais.

Comunicagio de igual teor devera ser enviada d CVMe a CETIP. |

8.5 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunh@o dos debenturistas ¢ da realizagfo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta

Escritura:

0] declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragdo
correspondente e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i} ©  requerer a faléncia da Emissora;
(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagfio dos créditos dos debenturistas; e

(iv)  representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial
e/ou liquidagfo extrajudicial da Emissora, se for o casc. '

8.6 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela 'nﬁoladoc;ﬁo das
medidas contempladas na Clausula 8.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em

circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 8.5 (iv) acima,

8.7 Serd devido ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes

que lThe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, os quais deveriio ser pagos

em parcelas trimestrais e iguais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) sendo a primeira
parcela devida apds 10 (dez) dias tteis contados da assinatura da presente Escritura de Emissdo e as
demais parcelas no mesmo dia dos trimestres subseqiientes, até o resgate total das Debéntures, ou

enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

N
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871 A parcela de remuneragiio serd acrescida dos sepguintes tributos: ISS (Imposto sobre ,

servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ac Programa de Integragfio Social), COFINS
(Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros que venham a
incidir sobre referida remuneragfo, excetuando-se o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes nas

datas de cada pagamento.

8.7.2 A parcela referida acima serd atualizada, se for o caso, anvalmente, de acordo com a
varia¢io acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento
de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

8.7.3 Caso a Emissora nfo esteja adimplente com todas as suas obrigagfes assumidas na
Escritura de Emissfio das Debéntures ou em caso de reestruturagiio prévia das condigBes das
debéntures apds a subscrigio, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragfo adicional
correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homein de trabatho dedicado a (i) a
assessoria aos titulares das debéntures, (ii) comparecimento em reuniGes com a Emissora e/ou com
os titulares das debéntures, (iii) a implementagéo das consequentes decistes dos titulares das
debéntures e da Emissora, e para (iv) a execugdo das garantias ou das debéntures. A remuneragao
adicional deveri ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias tteis apds
a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicadd, com o minimo de R$5.000,00 (cinco mil

reais) por més durante o periodo em a Emissora permanecer nessa situagio.

8.7.4 Em caso de mora no pagamento de.qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneraciio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e

multa nfio compensatéria de 2% sobre o valor devido.

8.7.5 A remunerag@o serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagSes da Emissora, e nédo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,

advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.7.6 A remunerag¢fio ndo inclui as despesas consideradas necessérias ao exercicio da fungio de

Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, cépias autenticadas, notificagdes,

extracio de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como,

auditoria e /ou fiscalizagfo entre outros.
8.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus créditos, Caso estas despesas somem mais de R$ 2.000,00 (dois Treais), o Apgente Fiducidrio
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deve avisar a Emissora ¢ enviar todos os comprovantes de despesas para que esta passa acompanhar
tais gastos,

8.8.1 O ressarcimento a que se refere & Clausula 9.8 acima sera efetuado em até 10 (dez)
dias Uteis apos a realizagfo da respectiva presta¢o de contas 4 Emissora.

8.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debeniuristas e,

posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicével, ressarcidas pela Emissora.

8.83 Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honorértos advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agbes judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos debenturistas. ' '

8.84 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciétio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da

sucumbéncia.

8.85 As despesas a que se refere 4 Clausula 8.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas

incorridas com:

@i) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras

que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;
(i) obtengdo de certiddes;

(iii)  locomogdes entre estados da federaglo e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagSes pertinentes aos estritos interesses

dos debenturistas.
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8.8.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora

estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e ter preferéncia sobre as Deb&ntures na ordem de

pagamento.
9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
0.1 Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhgo dos debenturistas (“Assembléia Geral de Debenturistas™).

9.2 Aplica-se & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembléia geral de acionistas.

9.3 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i} pelo Agente Fiduciario, (ii)
pela Emissora, (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou (iv) pela CVM. ' '

9.4 A Assembléia Geral de Debenturistas se .instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de debenturistas que representem a metade; no minimo, das Debéntures em circulagio e,

em segunda convocagfo, com qualquer nimero de debenturistas,

9.5 Ser facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Gerais

dos Debenturistas.

9.6 - O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas e prestar

aos debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd a0 debenturista eleito pelos
debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagfes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura.

9.9 As alteragdes (i) de prazo de vigéncia das Debéntures, prazos de vencimento ¢ de
pagamento de principal e de Remuneragio, (ii) que visem reduciio da Remuneragio, e/ou (iil) de
condigbes de resgate/amortizaciio antecipados dependerdio da aprovagdo de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagfo. A renincia A declaragio de vencimento antecipado das
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~ Debéntures, bem como qualquer alteragio aos termos da cldusula 6.3 desta Escritura dependerd de

aprovaggo de Debenturistas que representem no minime 2/3 das Debéntures em circulagio.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora declara e garante que:
(i) ¢ sociedade por agdes de capital aberto devidamente constituida, com existéncia valida e em

situagfo regular segunde as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(it) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as obrigégﬁes'

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutirios

necessarios para tanto;

(iii)  a celebragfo desta Escrifura e o cumprimento das obrigagtes aqui previstas no infringem
qualquer obrigagiio anterfiormente assumida pela Emissora; '

{iv) as pessoas que a representam na assinatura desia Escritura tém podefes bastantes para tanto;

{v) a celebragfio da Escritura e a colocagio das Debéatures ndo infringem qualquer disposigio
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigaco estabelecida em quélquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles j& existentes nesta data; ou (c) rescisfo de qualquer desses

contratos ou iastrumentos;

(vi)  nenhum regisiro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou qualificagéo
perante qualquer autoridade povernamental ou érglo regulatério, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura ¢ das
Debéntures, ou para a realiza¢fo da Emissdo, exceto a inscrigiio da Escritura na JUCESP e

o registro das Debéntures na CETIP;

(vii)  ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas

fungdes, nos fermos da Lei das Sociedades por Agies e demais normas aplicdveis, inclusive

regulamentares;

(vili) a sua situagio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragfo € feita,

ndo sofreu qualquer alteragdio significativa que possa afetar de maneira adversa sua

" y
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solvéncia;

(ix)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a farma de divulgagdo e apuragiio da Taxa
D], divulgada pela CETIP, e que a forma de cileulo da remuneragio das Debéntures foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coardenador, em observéncia ao principio
da boa-f¢;

(x) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009 ¢ de 30 de seterabro de 2010 representam corretamente a posi¢io patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os

ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora;

(xi)  cumprird todas as obrigagBes assumidas nos temmes desta Escritura de Emiss&o, incluindo
mas nfo se limitando & obrigagao de destinar es recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos na Clausula 4 desta Escritura; e F '

(xii) tem plena ciéncia de que, nos termos do arigo 9 da Instrugio CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta piiblica de debéntures de su emissio dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da ofefta, a menos que a nova oferta seja

submetida a registro na CVM.
11, DAS DISPOSICOES GERAIS

111 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos tertnos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS PO OFSTE DE SA0 PATLO~ VIAOESTE S.A.
Rua S#o Jo3o, n° 30, Centro

18147-000 Aragariguama, SP

At.: Sr. Mauricio Soares Negrfo

Telefone: (11) 4136-6006

Fax: (11)4136-6121

e-mail: diretoria.viaoeste@grupoccr.com.br Py
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar
04538-132 Sio Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: 11 2172-2628

Fax: 11 3078-7264

e-mail: vrodrigues@plannercotretora.com.br

(iii)  Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar
04309-010 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Clandia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv)  Para o Agente Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar
04309-010 Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(7] Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro —RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
CEP 01452-001 — S#o Paulo — SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11)3111-1596 /2138-1400
Fax: (11) 3111-1564
e-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

11.1.1 As comunicagdes serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos

acima.

11.1.2 As comunicag¢des feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis ap6s o envio da mensagem. '

11.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada ao Banco

Mandatario, ao Agente Fiduciério e A Escrituradora pela Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia til” qualquer dia da semana, exceto sidbado, domingos e feriados nacionais ou
ainda, quando nio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de
S#o Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente “dia atil” serd qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura nfio vier acompanhada
da indicagfo de “dia til”, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos. -

11.3 Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como reniincia ao mesmo,

nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou-
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes ndo afetadas po?r tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem as disposigdes afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
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11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigoe de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugfo especifica e se submetem as disposigBes dos artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura ¢ firmada em cariter irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

12, FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdc Paulo, Estado de SZo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias onundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escrltura, em 3 (irés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Eokkk

S#o Paulo, 10 de fevereiro de 2011,
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